RM Select Invest Global

Stand 31.12.2011

Kommentar des Fondsmanagers

Der Dezember 2011 verlief enttduschend an den Bérsen, die
Jahresendrally blieb aus. Das deutsche Aktienbarometer beendete
den Dezember mit einem Verlust von 3,15, der Euro Stoxx 50 und
der S&P 500 schlossen nahezu unverandert. Der Rentenmarkt
zeigte nach wie vor ein zweigeteiltes Bild. So fielen die Renditen fiir
deutsche Staatsanleihen auf ein historisches Tief, wahrend fiir
Anleihen aus Italien eine durchschnittliche Rendite von knapp 7%
gefordert wurde. Wahrend der DAX in 2011 ganze 14,7 % einbliBte,
fielen die Verluste im STOXX 50 mit 17,1 % sogar noch stérker aus.
Ein ganz anderes Bild zeigte sich in den USA. Aufgrund iiberraschend
positiver Konjunkturdaten schloss der S&P 500 unverdndert bei 1258
Punkten. So erklart sich auch ein schwacher Euro zum Jahresende.
Er notierte gegeniiber dem USD mit einem Minus von 3,2 % bei
1,2961.

Wir haben im Berichtsmonat die Aktienquote weiter erhdht und zum
Jahresende eine offensive Ausrichtung des Portfolios erreicht. Wir
gehen von einer positiven Entwicklung der Aktienmarkte in den
nachsten Monaten aus. Die Investition in sachwertorientierte
Anlagen werden wir auch in 2012 weiter verfolgen.

Fondsportrait

Der RM Select Invest Global ist ein Vermdgensverwaltungsfonds mit
einem sehr breiten und flexiblen Anlagespektrum. Bei dem aktiv
betreuten Mischfonds kann das Fondsmanagement die Aufteilung
des Vermdgens in Aktien, Renten, Immobilien, alternative
Investments und Kasse je nac9 Marktsituation so vornehmen, dass
eine optimale Gesamtrendite erreicht wird. Zentrales Anliegen des
Managements ist es gezielt an der globalen Kapitalmehrung
teilzuhaben, wahrend in rezessiven Phasen durch die Beimischung
von sicherheitsorientierten Investments und aktivem
Risikomanagement die Grundlage fiir ein attraktives
Kapitalwachstum und Substanzerhalt geschaffen wird. Als
Benchmark dient eine Indexzusammensetzung aus Aktien Global
(70%) und Renten Global (30%). Ziel des Fonds ist es jedoch nicht
diesen Index nachzubilden.

Fondsdaten

ISIN DEOOOAOMP243

WKN AOMP24

Auflegungsdatum 01.08.2007

Fondsvermdgen 18,6 Mio.

Fondwsdhrung EUR

Fondstyp vermdgensverwaltender flexibler
Mischfonds

Risikoklasse chancenorientiert

Benchmark 70% MSCI World
30% Citigrp. World Gov. Bd. Index

Manager R & M Vermogensverwaltung GmbH

Hansainvest, Hamburg
5% bez. auf den Anteilswert

Fondsgesellschaft
Emissionskosten

Managementvergitung 1,05%
Betreuungsvergiitung 0,75%
Ertragsverwendung ausschiittend
Geschaftsjahresende 30.11.
Kontakt

R & M Vermdégensverwaltung GmbH
Eichenstr. 1
D - 92442 Wackersdorf

Tel. 09431/2109280
Fax 09431/2109299
Internet  www.rm-fonds.de
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Wertentwicklung bis zum 31.12.2011
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Vergleichsindex

TIING

-14,1%

-19,2%

-24,2%

-29,3%

-34,3%

Jan | Feb | Mrz ] Apr| Mai|Jun] Jul | Aug | Sep] Okt]| Nov| Dez| Jahr
2007 -1,2 [06)07]-20]03]-16
2008| 39| 1,1 |-1,9] 1,9/ 05|-25]|-04| 03 [-32]-24] 0,9]-7,2|-168
2009] 00 [ 01|21 24[10[04[0,7] 0,2 [-02]05[-05[03] 66
2010 05] 0,2 [-1,0f 0,4]-09]-0,5]-02] 0,5 [1,2] 1,0]0,7]3,2] 51
2011]05] 0,0 [-0,9] 0,8]-0,8[-1,3] 05 | -11,1[-2,6] 6,2]-7,0[-0,2]-16,9
Top-Positionen
F-DAX Kontrakte Long 39,5% BNY Global Real Ret. 3,8%
Pensato Europa Fund  5,8% Activest Gamma Con. 3,8%
M&G Global Basics 5,2% Allianz RCM Wachst. E ~ 3,6%
Metzler Russia 4,9% Comgest Magellan 3,5%
BGF European Focus  4,1% Loys Global 3,5%
Portfoliostruktur

Rohstoff Alternative
0559:)/0 ¢ Liquiditat Investments Absolut Return
Rentenfonds 15,7% 5,8% 7,3%
9,1%
Mischfonds

3,8%

Immobili
fonds

9
6,5% Aktienfonds

43,5%

DAX-Future Long
39,5%

Rechtlicher Hinweis

Dieses Schriftstiick ist kein Angebot zum Kauf von Anteilen des RM Select Invest Gobal. Die Entscheidung,
Anteile zu zeichnen, sollte auf Grundlage der Informationen getroffen werden, die im Prospekt sowie im
aktuellen Halbjahresbericht und Jahresbericht enthalten sind und bei R & M Vermdgensverwaltung GmbH,
Eichenstr. 1, 92442 Wackersdorf oder bei unabhéngigen Vertriebspartner angefordert werden kénnen. Im
Prospekt sind wichtige Angaben zu Risiko, Kosten und Anlagestrategie enthalten. Von der Wertentwicklung in
der Vergangenheit kann nicht auf die zukiinftige Wertentwicklung geschlossen werden. Zukunftigen
Investoren wird dringend angeraten, ihre eigenen professionellen Berater fiir die Beurteilung des Risikos, der
Anlagestrategie, der steuerlichen Folgen etc. hinzuzuziehen, um die Angemessenheit einer Investition
aufgrund ihrer personlichen Verhaltnisse festzulegen.



