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Tatigkeitsbericht fur das Geschaéftsjahr 2009/2010

Anlageziel und Anlagepolitik

Anlageziel des RM Select Invest Global ist das Kapital der Anleger langfristig zu erhalten und einen angemessenen
Ertrag zu erzielen. Zentrales Anliegen des Fondsmanagements ist es, gezielt an der globalen Kapitalmehrung teilzu-
haben, wahrend in rezessiven Phasen durch die Beimischung von sicherheitsorientierten Investments und aktivem
Risikomanagement die Grundlage fur ein attraktives Ertragspotenzial und Substanzerhalt geschaffen wird. Als
Benchmark dient eine Index-zusammensetzung aus Aktien Global (70%) und Renten Global (30%). Ziel des Son-
dervermogens ist es jedoch nicht, diesen Index nachzubilden.

Der RM Select Invest Global ist ein Sondervermégen mit einem sehr breiten und flexiblen Anlagespektrum. Das
Fondsvermdgen kann je nach Marktsituation in Aktien und Aktienfonds, anderen Wertpapieren (z.B. verzinsliche
Wertpapiere, Schuldverschreibungen, Zertifikate), Renten- und Immobilienfondsanteilen, Bankguthaben, Geldmarkt-
instrumenten, Geldmarktfondsanteilen, Anteilen an Gemischten Sondervermégen, Anteilen an Sonstigen Sonder-
vermogen, Anteilen an Single-

Hedgefonds, Derivaten zu Investitions- und Absicherungszwecken sowie sonstigen Anlageinstrumenten investiert
sein. Die maximalen Anlagegrenzen fur die jeweiligen Vermdgensgegenstéande bezogen auf den Wert des Sonder-
vermogens stellen sich im Uberblick

gemal nachfolgender Tabelle dar:

Aktien: max. 100 %
Andere Wertpapiere (auch Zertifikate): max. 50 %
Bankguthaben und Geldmarktinstrumente: max. 50 %
Aktienfondsanteile: max. 100 %
Rentenfondsanteile: max. 50 %
Geldmarktfondsanteile: max. 50 %
Immobilienfondsanteile: max. 50 %
Anteile an Gemischten Sondervermogen: max. 100 %
Anteile an Sonstigen Sondervermdgen: max. 10%
Anteile an Single-Hedgefonds: max. 10%

Der Anteil an Sonstigen Sondervermogen und Single-Hedgefonds darf insgesamt maximal 10 % des
Wertes des Sondervermdgens betragen.

Das Marktrisikopotenzial betragt maximal 200 %. Die Fondswahrung lautet auf Euro.
Portfoliostruktur

Der Anteil der Aktienfonds (long only) schwankte im Berichtszeitraum zwischen 0% und 46%. Zusatzlich wurden
gemischte Fonds mit Aktienanteil im Portfolio allokiert.

Der Anteil an Absolut Return Fonds variierte ebenfalls zwischen 0% und 14%, wobei dieser Anteil wahren der Be-
richtsperiode sukzessive auf 0% reduziert wurde.

Im Berichtszeitraum wurden die konservativen Anlageprodukte kontinuierlich zu Gunsten risikoreicheren Anlagefor-
men reduziert. Dieser Prozess kann Uiber samtliche Anlageklassen beobachtet werden.



Nachfolgend eine Gegenuberstellung der Portfoliostruktur Geschaftsjahresbeginn / Geschéaftsjahresende
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VeraulRerungsergebnisse

Das Ergebnis aus VerauRRerungsgeschaften des RM Select Invest Global fiir den Berichtszeitraum betrug:
-68.383,26 EUR

Das VerauRerungsergebnis wurde positiv durch die VerduRerung von Rentenfonds und der Realisierung von Wert-
steigerungen bei Geldmartkfonds erzielt. Hinzu kommen VeraufRerungsgewinne aus kurzfristigen Gold-
Zertifikatspositionen. Negativ beeinflusst wurde der VerauRerungsergebnis durch die kurzfristig orientierte Tra-
dingstrategie bei Aktienfonds, welche die positiven VerduRerungsergebnisse tiberkompensiert hat.

Risikoanalyse

Im Berichtszeitraum konnte der RM Select Invest Global eine Wertentwicklung von 2,18% erzielen. Die Volatilitat des
Sondervermégens betrug laut vwd group 3,32% fiir den Berichtszeitraum.

Adressausfallrisiken

Die vom RM Select Invest Global gehaltenen Positionen bestehen tiberwiegend aus Sondervermégen. Insofern be-
stehen Adressausfallrisiken indirekt durch das Engagement der Zielfonds in Wertpapiere nichtstaatlicher Emittenten.
Lediglich eine Position mit einer Gewichtung von 1,3% unterliegt zum Ende des Berichtsjahres einem Adressausfall-
risiko eines Austellers.

Marktpreisrisiken / Zinsanderungsrisiken:
Das zentrale Marktpreisrisiko des Fonds resultiert aus der Wertentwicklung der globalen Aktienmarkte. Darliber hin-

aus wurden in geringem Rahmen noch Zinsanderungsrisiken eingegangen durch den Erwerb von Rentenfonds.
Auch die Entwicklung der Immobilienméarkte kann den Fondspreis Mal3e beeinflussen.



Wahrungsrisiken

Wahrungsrisiken ergeben sich indirekt durch Investments in Zielfonds, die in Anleihen und Aktien aul3erhalb des
Euro-Wahrungsraumes investieren. Zum Teil werden Wahrungsrisiken reduziert, durch die Investition in Euro gesi-
cherte Anteilsklassen der Zielfonds.

Operationelle Risiken

Besondere operationelle Risiken waren im Berichtszeitraum nicht zu verzeichnen.

Liguiditatsrisiken

Besondere Liquiditatsrisiken waren im Berichtszeitraum nicht zu verzeichnen.

Sonstige Hinweise

Das Portfoliomanagement fiir den RM Select Invest Global ist weiterhin an die R & M Vermdgensverwaltung GmbH

ausgelagert. Hierbei handelt es sich um ein von der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht zugelassenes
Institut.

Hamburg, im Januar 2011
Mit freundlicher Empfehlung

Ihre HANSAINVEST

Hanseatische Investment-GmbH

Geschaftsfiihrung

Nicholas Brinckmann, Gerhard Lenschow, Dr. Jérg W. Stotz, Lothar Tuttas



Vermogensaufstellung zum 30.11.2010

Jahresbericht fir das Gemischte Sondervermégen RM Select Invest Global

Zusammengefasste Vermdgensaufstellung

Fondsvermégen: EUR

Umlaufende Anteile: Stick

Vermogensaufteilung in TEUR / %

Investmentfonds

Luxemburg
Deutschland
Kaimaninseln
GrofRbritannien
Irland

Frankreich

Verzinsliche Wertpapiere

EUR-Anleihen

Barvermogen

sonstige Vermogensgegenstéande

sonstige Verbindlichkeiten

(Angaben in Klammern per 30.11.2009)

22.616.129,26

(22.844.696,62)

2.538.280 (2.612.355)
12.682 56,08
2.532 11,20
1.068 472
999 4,42
934 413
764 3,38
293 1,30
3387 14,97
9 0,04

-52 -0,22
22.616 100,00

(

43,26
25,42
4,44
2,65
0,74

0,00

2,24

21,41

0,06
-0,22



Jahresbericht fir das Gemischte Sondervermégen RM Select Invest Global

Vermogensaufstellung zum 30.11.2010

Stiicke
bzw. Kéaufe/  Verkéaufe/ %

Anteile des
Gattungsbezeichnung ISIN  Markt bzv_v. Bestand Zugange Abgénge Kurs Kurswert Fonds-

W;]%Olg 30.11.2010 im Berichtszeitraum in EUR vermdgens
Borsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
7,250000000% DZ BANK AG Deut.Zentral-Gen. ITV PROTECT
v.10(11)DTE DE000ODZ2MOB7 EUR 300 300 0 % 97,530000 292.590,00 1,29
Summe der bérsengehandelten Wertpapiere EUR 292.590,00 1,29
Investmentanteile
Gruppenfremde Investmentanteile 2)
BGF - European Focus Fund EUR A2 LU0229084990 ANT 56.000 56.000 0 EUR 14,470000 810.320,00 3,58
BNY Mellon Long-Term Global Equity Fund EUR A IEO0B29M2H10 ANT 830.000 830.000 0 EUR 1,125200 933.916,00 4,13
DB Platinum Commodity Euro R1C LU0216467174 ANT 3.400 3.400 0 EUR 177,000000 601.800,00 2,66
db x-trackers DAX ETF Inh.Ant. 1C LU0274211480 ANT 44,000 350.000 306.000 EUR 66,730000  2.936.120,00 12,98
Ethna-Aktiv E LU0136412771 ANT 11.000 17.300 6.300 EUR 108,030000  1.188.330,00 5,25
Fidelity Fds-South East As.Fd. A Euro LU0069452877 ANT 103.000  103.000 0 EUR 5,069000 522.107,00 2,31
Franklin Templeton Inv.FdsTotal Return LU0294221097 ANT 20.000 0 0 EUR 16,960000 339.200,00 1,50
Gamma Concept LU0124662932 ANT 4.300 4.300 0 EUR 177,550000 763.465,00 3,38
HERALD(LUX)-US Abs. Ret. EO Nam. Ant. | Cap. LU0350637061 ANT 1.577 0 0 EUR 0,000000 0,00 0,00
JPM America Equity Fund A (acc.) EUR-H. LU0159042083 ANT 105.000 105.000 0 EUR 6,310000 662.550,00 2,93
JPM Global Natural Resources A (Acc.) EUR LU0208853274 ANT 19.000 19.000 0 EUR 24,090000 457.710,00 2,02
LuxTopic - Aktien Europa Inhaber-Anteile 0.N. LU0165251116 ANT 42.700 42.700 0 EUR 17,520000 748.104,00 3,31
M&G Inv.(1)-M&G Global Basics GB0030932676 ANT 42.000 42.000 0 EUR 23,796500 999.453,00 4,42
Magellan SICAV Actions au Porteur D (EUR) FR0000292278 ANT 445 445 0 EUR 1.716,390000 763.793,55 3,38
Nordea 1-Heracles Lo./Sh.MI FD AI-EUR LU0343921531 ANT 13.000 13.000 0 EUR 53,690000 697.970,00 3,09
Pensato Europa Fund KYG6995C1006 ANT 9.186 171 0 EUR 116,250000  1.067.895,75 4,72
pulse invest-DEFENSIV MM LU0504335364 ANT 3.500 5.000 1500 EUR 73,160000 256.060,00 1,13
Schroder ISF Em.Mkts Dbt Ab.R. LU0177592218 ANT 24.000 24.000 0 EUR 28,160000 675.840,00 2,99
Templeton Asian Growth Fund A (Ydis.) EUR LU0229939763 ANT 29.000 29.000 0 EUR 23,800000 690.200,00 3,05



Jahresbericht fir das Gemischte Sondervermégen RM Select Invest Global

Vermogensaufstellung zum 30.11.2010

Stiicke
bzw. Kaufe/ Verkéaufe/ %
Anteile des
Gattungsbezeichnung ISIN  Markt bzw. Bestand Zugange Abgénge Kurs Kurswert Fonds-
Whg. in
1.000 30.11.2010 im Berichtszeitraum in EUR vermdgens
Vitruvius-Japanese Nom. B Cap. LU0117772284 ANT 5.000 5.000 0 EUR 118,950000 594.750,00 2,63
ABERDEEN GLOBAL - Emerging Market Equity Fund A2 LU0132412106 ANT 16.000 32.000 16.000 USD 60,400000 737.777,51 3,26
Summe der Investmentanteile EUR 16.447.361,81 72,72
Anteile an Immobilien-Sondervermégen
KAG-eigene Immobilien-Investmentanteile
Gruppenfremde Immobilien-Investmentanteile 3)
Pradera Open-Ended Retail Fund DEOOOAORG928 ANT 5.000 5.000 0 EUR 104,380000 521.900,00 2,31
Focus HealthCare DEOOOAON9J04 ANT 95.900 0 24100 EUR 10,140000 972.426,00 4,30
Bouwfonds European Residential Inh. Ant. DEOOOAOM98N2 ANT 100.000 0 0 EUR 10,380000  1.038.000,00 4,59
Summe der Anteile an Immobilien-Investmentanteilen EUR 2.532.326,00 11,20
Summe Wertpapiervermogen EUR 19.272.277,81 85,21



Jahresbericht fir das Gemischte Sondervermégen RM Select Invest Global

Vermogensaufstellung zum 30.11.2010

Stiicke
bzw. %
Anteile des
Gattungsbezeichnung ISIN  Markt bzw. Bestand Zugéange Kurs Kurswert Fonds-
Whg. in
1.000 30.11.2010 im Berichtszeitraum in EUR vermdgens
Bankguthaben
EUR - Guthaben bei:
Depotbank: Donner & Reuschel AG EUR 3.386.166,52 3.386.166,52 14,97
Bank: Norddeutsche Landesbank -GZ- EUR 0,04 0,04 0,00
Bank: Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG EUR 392,41 392,41 0,00
Summe der Bankguthaben EUR 3.386.558,97 14,97
Sonstige Vermdgensgegenstande
Zinsanspriiche EUR 6.908,34 6.908,34 0,03
Sonstige Anspriiche EUR 2.041,67 2.041,67 0,01
Summe sonstige Vermdgensgegenstande EUR 8.950,01 0,04
Sonstige Verbindlichkeiten 1) EUR -51.657,53 EUR -51.657,53 -0,22
Fondsvermdégen 22.616.129,26 100%)
Anteilwert EUR 8,91
Umlaufende Anteile STK 2.538.280
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %) 85,21
Bestand der Derivate am Fondsvermdgen (in %) 0,00



Jahresbericht fir das Gemischte Sondervermégen RM Select Invest Global

Vermogensaufstellung zum 30.11.2010

Stiicke
bzw. Kéaufe/  Verkéaufe/
Anteile
Gattungsbezeichnung ISIN  Markt bzw. Bestand Zugange Abgénge Kurs
Whg. in

1.000 30.11.2010  im Berichtszeitraum

%
des
Kurswert Fonds-

in EUR vermdgens

Fulnoten:

*) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kdnnen geringfiigige Differenzen entstanden sein.

1) noch nicht abgefiihrte Depotbankvergiitung, Prifungskosten, Veroffentlichungskosten, Verwaltungsvergiitung

2) Die Verwaltungsvergiitung fir Gruppenfremde Investmentanteile betrégt:

BGF - European Focus Fund EUR A2 1,5000% p.a.
BNY Mellon Long-Term Global Equity Fund EUR A 2,0000% p.a.
DB Platinum Commodity Euro R1C 1,2000% p.a.
db x-trackers DAX ETF Inh.Ant. 1C 0,1500% p.a.
Ethna-Aktiv E 1,2000% p.a.
Fidelity Fds-South East As.Fd. A Euro 1,5000% p.a.
Franklin Templeton Inv.FdsTotal Return 0,7500% p.a.
Gamma Concept 0,9000% p.a.
HERALD(LUX)-US Abs. Ret. EO Nam. Ant. | Cap. 2,0000% p.a.
JPM America Equity Fund A (acc.) EUR-H. 1,5000% p.a.
JPM Global Natural Resources A (Acc.) EUR 1,5000% p.a.
LuxTopic - Aktien Europa Inhaber-Anteile 0.N. 1,0000% p.a.
M&G Inv.(1)-M&G Global Basics 1,7500% p.a.
Magellan SICAV Actions au Porteur D (EUR) 1,7500% p.a.
Nordea 1-Heracles Lo./Sh.MI FD AI-EUR 2,0000% p.a.
Pensato Europa Fund 1,5000% p.a.
pulse invest-DEFENSIV MM 0,9650% p.a.
Schroder ISF Em.Mkts Dbt Ab.R. 1,5000% p.a.
Templeton Asian Growth Fund A (Ydis.) EUR 1,3500% p.a.
Vitruvius-Japanese Nom. B Cap. 1,8500% p.a.
ABERDEEN GLOBAL - Emerging Market Equity Fund A2 1,7500% p.a.

Ausgabeaufschlage oder Riicknahmeabschlage wurden nicht berechnet.

3) Die Verwaltungsvergitung fiir Gruppenfremde Immobilien-Investmentanteile betrégt:

Pradera Open-Ended Retail Fund 0,7800% p.a.
Focus HealthCare 0,6000% p.a.
Bouwfonds European Residential Inh. Ant. 0,6000% p.a.

Ausgabeaufschlage oder Ricknahmeabschlage wurden nicht berechnet.

Abgeschlossene Geschafte tiber verbundene Unternehmen: 95,66 %

10



Jahresbericht fir das Gemischte Sondervermégen RM Select Invest Global

Wertpapierkurse bzw. Marktséatze

Die Vermdgensgegenstande des Sondervermdgens sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/Marktséatze bewertet:

Die Bewertung von Vermogenswerten, die an einer Bérse zum amtlichen Markt zugelassen bzw. in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind, erfolgt zu den handelbaren Schlusskursen des
vorhergehenden Borsentages gem. § 23 InvRBV. Nicht notierte Rentenwerte und Schuldscheindarlehen werden mit Renditekursen bewertet. Investmentzertifikate werden zu den letzten verdffentlichten
Riicknahmepreisen angesetzt.

Vermodgenswerte, die weder an einer Borse zugelassen noch in einen organisierten Markt einbezogen sind oder fir die ein handelbarer Kurs nicht verfligbar ist, werden mit von anerkannten Kursversorgern
zur Verfugung gestellten Kursen bewertet. Sollten die ermittelten Kurse nicht belastbar sein, wird auf den mit geeigneten Bewertungsmodellen ermittelten Verkehrswert abgestellt (§ 24 InvRBV).

Devisenkurse (in Mengennotiz) per 30.11.2010

US-Dollar usb 1,309880 =1 Euro (EUR)

11



Jahresbericht fir das Gemischte Sondervermdégen RM Select Invest Global

Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:

Kéaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiicke bzw. Kéaufe/ Verkaufe/ Volumen

Gattungsbezeichnung ISIN Anteile bzw. Zugange Abgéange in 1.000

Whg. in 1.000
Borsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
3,500000000% Linde Fin. MTN 09/13 DEOOOA1AHIN9 EUR - 500
Zertifikate
ABN AMRO Bank Gold Spot Price Zt .02/05/Und. DE0008593419 STK 16.000 16.000
Investmentanteile
Gruppenfremde Investmentanteile
DWS TOP 50 ASIEN DEO0009769760 ANT 5.200 5.200
JPMorg.l.-Highb.Stat.Mkt.Neut. LU0273792142 ANT - 7.200
StarCapital Univers. Bondvalue DE0009781872 ANT - 5.000
Trad.-Thames River High Income IE00B040HD73 ANT - 15.300
db x-track.DJ EO STOXX 50 ETF LU0274211217 ANT 39.000 39.000
db x-track. DAX ETF LU0292106241 ANT 118.000 139.000
JB Multibd-Local Emerging Bd Act.au Porteur B (EUR) cap. LU0256064774 ANT - 3.800
LBBW RentaMax Inh. Ant. DE0005326144 ANT - 5.000
Threadn.Spec.|.-Tar. Ret. .EO GB00B104JL25 ANT - 500.000
Robeco Em. Stars Eq. Class D EO LU0254836850 ANT 3.100 3.100
Nordea 1-Heracles Lo./Sh.MI FD Act. Nom. AP-EUR LU0343921457 ANT - 13.700
iSh. DJ Industrial Aver. (DE) DE0006289390 ANT 25.000 25.000
pulse invest FCP - ABSOLUTE MM T LU0307004902 ANT 20.000 40.000
AGIF-Allianz RCM Enh.Money Mkt. AT EUR LU0293294277 ANT - 23.000
AGIF-All.RCM Disc.Eur.Strategy LU0384022694 ANT - 6.500
Metzler Eastern Europe IE0000111876 ANT 4.000 4.000
JPMORGAN SERIES II-USD A LU0054956445 ANT - 84.000
ALTE LEIPZIGER TRUST EURO CASH DE0008471780 ANT - 40.000
Anteile an Immobilien-Sondervermégen
Gruppenfremde Immobilien-Investmentanteile
Focus Nordic Cities Inhaber-Anteile A DEOOOAOMY559 ANT - 90.000

12



Jahresbericht fir das Gemischte Sondervermdégen RM Select Invest Global

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

fir den Zeitraum vom 01. Dezember 2009 bis 30. November 2010

I. Ertrage

1. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren

2. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer)

3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland
4. Ertrage aus Investmentanteilen

5. Abzug auslandischer Quellensteuer

6. Sonstige Ertrage 1)

Summe der Ertrage

Il. Aufwendungen

1. Zinsen aus Kreditaufnahmen

2. Verwaltungsvergiitung

3. Depotbankvergitung

4. Priifungs- und Verbffentlichungskosten

Summe der Aufwendungen

11l. Ordentlicher Nettoertrag

IV. VerauRerungsgeschéfte

1. Realisierte Gewinne

2. Realisierte Verluste

Ergebnis aus VerauRerungsgeschéften

V. Ergebnis des Geschéftsjahres

Gesamtkostenquote *)

*) Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER)). Die Gesamtkostenquote driickt die Summe der Kosten und Gebihren (ohne Transaktionskosten) als Prozentsatz des
durchschnittlichen Fondsvolumens innerhalb eines Geschéftsjahres aus.

Transaktionskosten: Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungskosten) und der Kosten der VerauRerung der Vermdgensgegenstande.

EUR 1.141,57
EUR 16.871,47
EUR 10.422,66
EUR 100.753,93
EUR -5.032,25
EUR 167.308,03
EUR 291.465,41
EUR -8,02
EUR -408.639,03
EUR -11.355,27
EUR -6.476,41
EUR -426.478,73
EUR -135.013,32
EUR 804.024,42
EUR -872.407,68
EUR -68.383,26
EUR -203.396,58

1,88

1) im Wesentlichen Ertrage aus Kick-Back-Zahlungen sowie Erfolge aus der Verauf3erung sog. DDI Bonds, da die Erfolge hieraus gem. InvStG den sonstigen Ertragen zuzurechnen sind.

Die KAG gewahrt sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler aus der von dem Sondervermdgen an sie geleisteten Vergiitung.

Die KAG erhalt keine Rickvergutungen der aus dem Sondervermégen an die Depotbank und an Dritte geleisteten Vergitung und Aufwandserstattungen.

Da das Sondervermdgen im Berichtszeitraum andere Investmentanteile "Zielfonds" hielt, kbnnen weitere Kosten, Gebuhren und Vergiitungen auf Ebene der Zielfonds angefallen sein.

13
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Jahresbericht fir das Gemischte Sondervermdégen RM Select Invest Global

Entwicklung des Fondsvermdégens 2010
I. Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschéftsjahres EUR 22.844.696,62
1. Ausschiittung fir das Vorjahr/Steuerabschlag fir das Vorjahr EUR -52.175,96
2. Mittelabfluss (netto) EUR -649.283,26
a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen: EUR 1.203.845,90

b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen: EUR -1.853.129,16

3. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR 16.272,07
4. Ordentlicher Nettoertrag EUR -135.013,32
5. Realisierte Gewinne EUR 804.024,42
6. Reallisierte Verluste EUR -872.407,68
7. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne/Verluste EUR 660.016,37
Il. Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschéftsjahres EUR 22.616.129,26

14



Jahresbericht fir das Gemischte Sondervermdégen RM Select Invest Global

Berechnung der Wiederanlage insgesamt  je Anteil
Ergebnis des Geschéftsjahres EUR -203.396,58 -0,08
Fir Wiederanlage verfligbar EUR -203.396,58 -0,08
Wiederanlage EUR -203.396,58 -0,08

Fir die Ermittlung der investmentsteuerlichen Besteuerungsgrundlagen wird eine Bescheinigung nach 85 InvStG erstellt.

15



Jahresbericht fir das Gemischte Sondervermdégen RM Select Invest Global

Entwicklung von Fondsvermégen und Anteilwert im 3-Jahresvergleich

Geschéaftsjahr Fondsvermodgen am

Ende des Geschéftsjahres

2007 EUR 17.847.630,94
2008 EUR 20.691.585,74
2009 EUR 22.844.696,62
2010 EUR 22.616.129,26
Hamburg, 28. Januar 2011 HANSAINVEST

Hanseatische Investment-GmbH

Geschéftsfuhrung

(Brinckmann) (Lenschow) (Dr. Stotz)
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EUR

EUR

EUR

EUR

Anteilwert
9,81
8,89
8,74
8,91
(Tuttas)



Besonderer Vermerk des Abschlussprifers

Wir haben gemanR § 44 Abs. 5 des Investmentgesetzes (InvG) den Jahresbericht des Sondervermdgens
RM Select Invest Global fir das Geschaftsjahr vom 1. Dezember 2009 bis 30. November 2010 gepriift.
Die Aufstellung des Jahresberichts nach den Vorschriften des InvG liegt in der Verantwortung der gesetz-
lichen Vertreter der Kapitalanlagegesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns
durchgefuhrten Prufung eine Beurteilung tGber den Jahresbericht abzugeben.

Wir haben unsere Prifung nach § 44 Abs. 5 InvG unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundséatze ordnungsmaniger Abschlussprifung vorgenommen. Danach
ist die Prufung so zu planen und durchzuftihren, dass Unrichtigkeiten und Verstol3e, die sich auf den Jah-
resbericht wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der
Prifungshandlungen werden die Kenntnisse lber die Verwaltung des Sondervermégens sowie die Erwar-
tungen tber mogliche Fehler berticksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des rech-
nungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems und die Nachweise fur die Angaben im Jahresbericht
Uberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung der angewand-
ten Rechnungslegungsgrundsatze fir den Jahresbericht und der wesentlichen Einschatzungen der ge-
setzlichen Vertreter der Kapitalanlagegesellschaft. Wir sind der Auffassung, dass unsere Prifung eine
hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prufung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahres-
bericht den gesetzlichen Vorschriften.

Hamburg, den 31. Januar 2011

PricewaterhouseCoopers
Aktiengesellschaft
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Armin Schltter ppa. Tim Bricken
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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Besteuerung der Wiederanlage

HANSAINVEST Hanseatische Investment GmbH

Besteuerungsgrundlagen gemafl 8 5 Abs. 1 S. 1 Nr. 1 und Nr. 2 InvStG
Geschaftsjahr vom 01.12.2009 bis 30.11.2010
Steuerlicher Zufluss: 30.11.2010

Name des Investmentvermdgens: RM Select Invest Global
ISIN: DEOOOAOMP243

§ 5 Abs.

1S.1
Nr.
InvStG

2)

1cce)
1cdd)

1cii)

1cjj

1 ¢ kk)

1cll

1d)

le)

1)

1faa)

1fbb)

1fcc)

19)

Betrag der Thesaurierung/ ausschittungsgleichen
Ertrage

davon nicht abzugsféhige Werbungskosten i.S.d. 8
3 Abs.3S.2Nr. 2

In der Thesaurierung enthaltene
Ertrage i.S.d. § 3 Nr. 40 EStG?
Ertrage i.S.d. § 8b Abs. 1 KStG?

Einkiinfte i.S.d. 8 4 Abs. 1, die aufgrund von
DBA steuerfrei sind (insbesondere auslandi-
sche Mietertrage und Gewinne aus der
VerauRerung auslandischer Grundstiicke
innerhalb der 10-Jahresfrist)

auslandische Einkunfte i.S.d. § 4 Abs. 2, auf
die tatsachlich auslandische Quellensteuer
einbehalten wurde oder als einbehalten gilt,
sofern die ausland. Quellensteuern nicht
nach Abs. 4 als Werbungskosten abgezogen
wurden

in 1 c jj) enthaltene Einklnfte i.S.d. des § 4
Abs. 2, die nach einem DBA zur Anrechnung
einer als gezahlt geltenden (fiktiven) Steuer
auf die Einkommensteuer oder Korper-
schaftsteuer berechtigen

Ertrage i.S.d. § 2 Abs. 2a (Zinsschranke)
zur Anrechnung oder Erstattung von Kapitaler-

tragsteuer berechtigender Teil der Thesaurierung
i.S.d. 8§ 7 Abs. 1 bhis 3

Betrag der anzurechnenden oder zu erstattenden
Kapitalertragsteuer” i.S.d. § 7 Abs. 1 bis 3

Betrag der ausléndischen Steuer, der auf die in den
ausgeschutteten Ertrdgen enthaltenen Einkinfte
i.S.d. 8 4 Abs. 2 entfallt, und
nach § 4 Abs. 2 und 3 in Verbindung mit §
34c Abs. 1 EStG oder einem DBA anre-
chenbar ist, wenn kein Abzug nach § 4 Abs.
4 vorgenommen wurde®

nach 8§ 4 Abs. 2 und 3 in Verbindung mit §
34c Abs. 3 EStG abziehbar ist, wenn kein
Abzug nach 8§ 4 Abs. 4 vorgenommen wurde

nach einem DBA als gezahlt gilt und nach §
4 Abs. 2 und 3 in Verbindung mit diesem
Abkommen fiktiv anrechenbar ist (in1
f aa) enthalten)®

Betrag der Absetzungen fiir Abnutzung oder Sub-
stanzverringerung nach § 3 Abs. 3 Satz 1

Privat-
vermogen

EUR
je Anteil

0,0000000

0,0000000

0,0000000

0,0000000

0,0000000

0,0000000

0,0000000

0,0000000

0,0000000

0,0000000

0,0059775
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Betriebs-
vermogen
KstGY

EUR
je Anteil

0,0000000

0,0000000

0,0000000

0,0000000

0,0000000

0,0000000

0,0000000

0,0000000

0,0000000

0,0000000

0,0000000

0,0000000

0,0059775

Sonst.
Betriebs-
vermogen?

EUR
je Anteil

0,0000000

0,0000000

0,0000000

0,0000000

0,0000000

0,0000000

0,0000000

0,0000000

0,0000000

0,0000000

0,0000000

0,0000000

0,0059775



Steuerlicher Anhang:

Y Angaben fiir Anleger, die nach dem KStG besteuert werden. Bei den Angaben ist zu beachten, dass § 8b Abs. 1 bis 6
KStG fur Anleger, die bestimmte Kérperschaften sind, keine Anwendung findet. Die Anwendbarkeit vorgenannter Vorschrif-
ten kann auch Einfluss auf die Anrechenbarkeit auslandischer Quellensteuern haben.

2 Angaben fur Anleger, die ihre Anteile im Betriebsvermdgen halten und nach dem EStG besteuert werden (z.B. Einzelun-
ternehmer oder Mitunternehmer in gewerblichen Personengesellschaften).

% Die Einkiinfte sind zu 100 % ausgewiesen.

Y Der Betrag der anzurechnenden oder zu erstattenden Kapitalertragsteuer ist ohne Solidaritatszuschlag ausgewiesen.

% Der Ausweis der auslandischen anrechenbaren (fiktiven) Quellensteuer erfolgt beim Privatanleger vor Beachtung der
Hochstbetragsberechnung.
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Bescheinigung nach 8 5 Abs. 1 Nr. 3 InvStG

HANSAINVEST Hanseatische Investment GmbH

Bescheinigung tber die Angaben i.S.d. § 5Abs.1S. 1 Nr. 1und 2 InvStG
nach § 5 Abs. 1 S. 1 Nr. 3 InvStG fur die vorstehenden Investmentvermdgen
(nachfolgend: die Investmentvermdgen)

An die HANSAINVEST Hanseatische Investment GmbH (nachfolgend: die Gesellschaft):

Die Gesellschaft hat uns beauftragt, gemaR § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 3 Investmentsteuergesetz (InvStG) zu priifen, ob die von
der Gesellschaft fur die vorstehenden Investmentvermégen fir den genannten Zeitraum zu veréffentlichenden Angaben
nach 8 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt wurden.

Die Verantwortung fur die Ermittlung der steuerlichen Angaben nach § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG in Verbindung mit
den Vorschriften des deutschen Steuerrechts liegt bei den gesetzlichen Vertretern der Gesellschaft. Die Ermittlung beruht
auf der Buchfiihrung/den Aufzeichnungen und dem Jahresbericht nach § 44 Abs. 1 InvG fiir den betreffenden Zeitraum. Sie
besteht aus einer Uberleitungsrechnung aufgrund steuerlicher Vorschriften und der Zusammenstellung der zur Bekanntma-
chung bestimmten steuerlichen Angaben nach 8 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG. In den Jahresbericht sowie in die steu-
erlichen Angaben sind Werte aus einem Ertragsausgleich eingegangen. Soweit die Gesellschaft Mittel in Anteile an anderen
Investmentvermdgen (Zielfonds) investiert hat, verwendet sie die ihr fur diese Zielfonds vorliegenden steuerlichen Angaben.

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefuhrten Prifung eine Beurteilung abzugeben, ob die von der
Gesellschaft nach den Vorschriften des InvStG zu verdffentlichenden Angaben in Ubereinstimmung mit den Regeln des
deutschen Steuerrechts ermittelt wurden. Unsere Priifung erfolgt auf der Grundlage der von einem Abschlussprufer nach §
44 Abs. 5 InvG gepriiften Buchfiihrung/Aufzeichnungen und des gepriften Jahresberichtes. Unserer Beurteilung unterliegen
die darauf beruhende Uberleitungsrechnung und die zur Bekanntmachung bestimmten Angaben. Unsere Priifung erstreckt
sich insbesondere auf die steuerliche Qualifikation von Kapitalanlagen, von Ertragen und Aufwendungen einschlie3lich
deren Zuordnung als Werbungskosten sowie sonstiger steuerlicher Aufzeichnungen. Soweit die Gesellschaft Mittel in Anteile
an Zielfonds investiert hat, beschrénkte sich unsere Priifung auf die korrekte Ubernahme der fiir diese Zielfonds von ande-
ren zur Verfugung gestellten steuerlichen Angaben durch die Gesellschaft nhach MaRgabe vorliegender Bescheinigungen.
Die entsprechenden steuerlichen Angaben wurden von uns nicht gepruft.

Wir haben unsere Prifung unter entsprechender Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer festgestellten deutschen
Grundsatze ordnungsmaRiger Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren,
dass mit hinreichender Sicherheit beurteilt werden kann, ob die Angaben nach § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG frei von
wesentlichen Fehlern sind. Bei der Festlegung der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse Uber die Verwaltung des
Investmentvermdgens sowie die Erwartungen tber mdogliche Fehler berlcksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die
Wirksamkeit des auf die Ermittlung der Angaben nach § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG bezogenen internen Kontrollsys-
tems sowie Nachweise fur die steuerlichen Angaben iberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt.

Die Prufung umfasst auch eine Beurteilung der Auslegung der angewandten Steuergesetze durch die Gesellschaft. Die von
der Gesellschaft gewahlte Auslegung ist dann nicht zu beanstanden, wenn sie in vertretbarer Weise auf Gesetzesbegrin-
dungen, Rechtsprechung, einschlagige Fachliteratur und veréffentlichte Auffassungen der Finanzverwaltung gestiitzt werden
konnte. Wir weisen darauf hin, dass eine kinftige Rechtsentwicklung oder insbesondere neue Erkenntnisse aus der Recht-
sprechung eine andere Beurteilung der von der Gesellschaft vertretenen Auslegung notwendig machen kénnen.

Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Auf dieser Grundlage bescheinigen wir der Gesellschaft nach § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 3 InvStG, dass die Angaben nach § 5
Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt wurden.

Frankfurt, den 06.01.2011

KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Sebastian Meinhardt Olaf J. Mielke, MBA
Steuerberater Steuerberater
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Kapitalanlagegesellschaft, Depotbanken und Gremien

Kapitalanlagegesellschaft:
HANSAINVEST

Hanseatische Investment-GmbH
Postfach 60 09 45

22209 Hamburg

Hausanschrift:

Kapstadtring 8

22297 Hamburg

Kunden-Servicecenter:

Telefon: (0 40) 3 00 57 - 62 96
Telefax: (0 40) 30057 - 61 42
Internet: www.hansainvest.com
E-Mail: service@hansainvest.de

Gezeichnetes und eingezahltes Kapital:
€ 10.500.000,-

Haftendes Eigenkapital:

€ 7.756.559,63

(Stand: 31.12.2009)

Gesellschafter:
SIGNAL IDUNA Allgemeine Versicherung AG, Dortmund
IDUNA Vereinigte Lebensversicherung aG fiir Handwerk, Handel und Gewerbe, Hamburg

Depotbank:

Donner & Reuschel Aktiengesellschaft, Hamburg
Gezeichnetes und eingezahltes Kapital:

€ 20.500.000,-

Haftendes Eigenkapital:

€ 187.797.000,-

(Stand: 31.12.2009)

Einzahlungen:
Bayerische Hypo- und Vereinsbank, Hamburg
BLZ 200 300 00, Konto-Nr. 791178

Aufsichtsrat:

Ulrich Leitermann (Vorsitzender),

Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA Gruppe, Hamburg

(zugleich Vorsitzender des Aufsichtsrates der SIGNAL IDUNA Asset Management GmbH)

Michael Petmecky (stellvertretender Vorsitzender),
Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA Gruppe, Hamburg
(zugleich Aufsichtsrats-Mitglied der SIGNAL IDUNA Asset Management GmbH)

Thomas Gollub,
Vorstandsvorsitzender der Aramea Asset Management AG, Hamburg
(zugleich stellvertretender Président des Verwaltungsrats der HANSAINVEST LUX S.A))

Thomas Janta,
Direktor NRW.Bank, Disseldorf

Dr. Thomas A. Lange,
Sprecher des Vorstandes der National-Bank AG, Essen

Prof. Dr. Harald Stitzer,
Geschaftsfihrender Gesellschafter der STUETZER Real Estate Consulting GmbH, Neufahrn
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Wirtschaftsprifer:
PricewaterhouseCoopers Aktiengesellschaft Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Hamburg

Geschaftsfihrung:
Nicholas Brinckmann

Gerhard Lenschow
(zugleich Prasident des Verwaltungsrats der HANSAINVEST LUX S.A. sowie Geschéaftsfihrer der SIGNAL IDUNA
Asset Management GmbH)

Dr. J6rg W. Stotz
(zugleich Verwaltungsratsmitglied der HANSAINVEST LUX S.A. sowie Mitglied der Geschéftsfiihrung der SIGNAL
IDUNA Private Equity Fonds GmbH und der SIGNAL IDUNA Select Invest GmbH)

Lothar Tuttas
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